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Anlageziel:    Erzielung eines Ertrags, welcher die weltweiten Anleihemärkte  Erzielung eines Ertrags, welcher die weltweiten Anleihemärkte 
übertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten Schuldtiteln übertrifft. Dies erfolgt durch die vorwiegende Anlage in weltweiten Schuldtiteln 
mit mit „„Investment GradeInvestment Grade““--Rating, wobei gegebenenfalls auch Derivate eingesetzt Rating, wobei gegebenenfalls auch Derivate eingesetzt 
werden.werden.  
 
Anlageansatz  

  

Der Teilfonds wendet einen global integrierten, ResearchDer Teilfonds wendet einen global integrierten, Research--basierten basierten 
Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler, quantitativer und Anlageprozess an, der sich auf die Analyse fundamentaler, quantitativer und 
technischer Faktoren über verschiedene Länder, Sektoren und Emittenten technischer Faktoren über verschiedene Länder, Sektoren und Emittenten 
hinweg konzentriert.hinweg konzentriert.

Er kombiniert eine TopEr kombiniert eine Top--downdown--Anlagenallokation und eine BottomAnlagenallokation und eine Bottom--upup--
Titelauswahl, um auf diversifizierte Quellen für die Portfoliorendite abzuzielen Titelauswahl, um auf diversifizierte Quellen für die Portfoliorendite abzuzielen ––  
unter Einbeziehung der Sektorrotation, der Titelauswahl, der Währungen und unter Einbeziehung der Sektorrotation, der Titelauswahl, der Währungen und 
der Positionierung auf der Renditekurve.der Positionierung auf der Renditekurve.

Er legt in weltweiten InvestmentEr legt in weltweiten Investment--GradeGrade--Anleihen aus allen Sektoren an, Anleihen aus allen Sektoren an, 
einschließlich Staatsanleihen, quasieinschließlich Staatsanleihen, quasi--staatlicher Anleihen, staatlicher Anleihen, 
Unternehmensanleihen, Anleihen aus Schwellenländern und verbriefter Unternehmensanleihen, Anleihen aus Schwellenländern und verbriefter 
Schuldtitel.Schuldtitel.

Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen Schuldtiteln anlegen, und das Der Teilfonds kann auch in hochverzinslichen Schuldtiteln anlegen, und das 
Währungsrisiko wird in der Regel in USD abgesichert.Währungsrisiko wird in der Regel in USD abgesichert.

  

    per 31 Oktober 2019 per 31 Oktober 2019Fonds-Ratings
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Fondsmanager  
Myles BradshawMyles Bradshaw  
Iain StealeyIain Stealey  
Linda RaggiLinda Raggi
Anlagespezialist(en)  
Karine MercadoKarine Mercado
Referenzwährung des 
Fonds USDUSD
Anteilklassenwährung EUR EUR

Fondsanlagen  
USD 3066,2Mio.USD 3066,2Mio.
NAV   
EUR 9,11EUR 9,11
Auflegungsdatum 
des Fonds  
9 Nov. 20099 Nov. 2009
Auflegungsdatum 
der Anteilsklasse  
9 Nov. 20099 Nov. 2009

Domizil LuxemburgLuxemburg
Ausgabeauf- und 
Rücknahmeabschläge 
Ausgabeaufschlag (max.) Ausgabeaufschlag (max.)   
3,00%3,00%  
Rücknahmeabschlag Rücknahmeabschlag 
(max.) 0,50%(max.) 0,50%
Laufende Gebühr 1,01%1,01%

Morningstar-Kategorie  Anleihen Global EURAnleihen Global EUR--hedgedhedgedTM

OFFENLEGUNG DER PERFORMANCE

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Maßstab für aktuelle oder 
zukünftige Ergebnisse. Der Wert Ihrer Kapitalanlagen sowie der damit 
erzielte Ertrag können sowohl steigen als auch fallen. Die Investoren 
erhalten das investierte Kapital unter Umständen nicht in vollem Umfang 
zurück. 
Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Die Fondsperformance wird anhand des Quelle: J.P. Morgan Asset Management. Die Fondsperformance wird anhand des 
Nettoinventarwerts (NAV) der Anteilsklasse bei Wiederanlage der Erträge Nettoinventarwerts (NAV) der Anteilsklasse bei Wiederanlage der Erträge 
(brutto) inklusive tatsächlicher laufender Gebühren und exklusive etwaiger (brutto) inklusive tatsächlicher laufender Gebühren und exklusive etwaiger 
AusgabeaufAusgabeauf--  und Rücknahmeabschläge angegeben. und Rücknahmeabschläge angegeben.   
Die Indizes berücksichtigen weder Gebühren noch operative Kosten. Eine Die Indizes berücksichtigen weder Gebühren noch operative Kosten. Eine 
Anlage in die Indizes ist nicht möglich. Anlage in die Indizes ist nicht möglich.   
Sofern im Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds nicht ausdrücklich Sofern im Anlageziel und der Anlagepolitik des Teilfonds nicht ausdrücklich 
anders angegeben, dient der Vergleichsindex nur zu Vergleichszwecken. anders angegeben, dient der Vergleichsindex nur zu Vergleichszwecken.   
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Maßstab für aktuelle oder Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Maßstab für aktuelle oder 
zukünftige Ergebnisse. Für Informationen zur Darstellung der Wertentwicklung zukünftige Ergebnisse. Für Informationen zur Darstellung der Wertentwicklung 
siehe den entsprechenden Hinweis auf Seite 2.siehe den entsprechenden Hinweis auf Seite 2.

Wertentwicklung
  

  

FORTLAUFENDE 12-MONATS-WERTENTWICKLUNG (%)
Per Ende Oktober 2019Per Ende Oktober 2019

  

  

ERTRAG (%)
  JÄHRLICHE WERTENTWICKLUNGJÄHRLICHE WERTENTWICKLUNG

    1 Monat1 Monat 3 Monate3 Monate 1 Jahr1 Jahr 3 Jahre3 Jahre 5 Jahre5 Jahre AuflegungAuflegung
  --0,440,44 0,770,77 6,306,30 0,630,63 1,371,37 3,173,17
  --0,410,41 0,910,91 7,367,36 1,341,34 2,082,08 3,243,24

     

Anteilklasse: JPM Aggregate Bond A (acc)  JPM Aggregate Bond A (acc) -- EUR (hedged) EUR (hedged)
Referenzindex: Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (Total Return  Bloomberg Barclays Global Aggregate Index (Total Return 
Gross) Hedged to EURGross) Hedged to EUR

1

2

ZUWACHS VON 100.000 EURKalenderjahreKalenderjahre

                       31 Okt. 2014                      31 Okt. 2014 31 Okt. 2019   31 Okt. 2019   

    2014/20152014/2015 2015/20162015/2016 2016/20172016/2017 2017/20182017/2018 2018/20192018/2019

  1,651,65 3,353,35 --0,780,78 --3,383,38 6,306,30

  2,512,51 3,883,88 --0,690,69 --2,392,39 7,367,36

WERBUNG
31 OKTOBER 2019INFORMATIONSBLATT

Synthetischer Risiko- und Ertragsindikator 
Auf Basis der Volatilität der Anteilsklasse in den Auf Basis der Volatilität der Anteilsklasse in den 
letzten 5 Jahren. Siehe die wesentlichen letzten 5 Jahren. Siehe die wesentlichen 
Anlegerinformationen (KIID) für weitere Anlegerinformationen (KIID) für weitere 
Angaben. Angaben. 

Geringeres Geringeres 
Risiko/potenzielles Ergebnis Risiko/potenzielles Ergebnis 
Nicht risikofreiNicht risikofrei

  
Höheres Höheres 

Risiko/potenzielles Risiko/potenzielles 
Ergebnis Ergebnis 

Siehe erhebliche Risiken, allgemeine Offenlegungen und Definitionen auf Seite 2 & 3



Positionen

TOP 10 KuponKupon Fälligk.Fälligk.--
DatumDatum

%%  
desdes  

VermögensVermögens

Government of Japan (Japan)Government of Japan (Japan) 0,1000,100 20.12.2220.12.22 3,83,8

Government of Japan (Japan)Government of Japan (Japan) 0,1000,100 01.07.2001.07.20 2,42,4

FNMA (USA)FNMA (USA) 3,0003,000 01.09.4901.09.49 2,12,1

UK Treasury (Großbritannien)UK Treasury (Großbritannien) 4,5004,500 07.09.3407.09.34 1,91,9

Government of Japan (Japan)Government of Japan (Japan) 0,1000,100 20.06.2820.06.28 1,81,8

Government of China (China)Government of China (China) 3,2503,250 22.11.2822.11.28 1,41,4

Government of France (Frankreich)Government of France (Frankreich) 3,2503,250 25.10.2125.10.21 1,21,2

China Development Bank (China)China Development Bank (China) 3,4203,420 02.07.2402.07.24 1,11,1

Government of Japan (Japan)Government of Japan (Japan) 2,2002,200 20.09.3920.09.39 1,01,0

Government of France (Frankreich)Government of France (Frankreich) 4,5004,500 25.04.4125.04.41 1,01,0
  

AUFTEILUNG NACH RATING (%)

  
  

VALUE-AT-RISK (VAR) FondsFonds ReferenzindexReferenzindex
VaRVaR 1,89%1,89% 1,85%1,85%
Der Value at Risk (VaR) ist definiert als die Höhe des potenziellen Verlusts, der Der Value at Risk (VaR) ist definiert als die Höhe des potenziellen Verlusts, der 
sich über einen bestimmten Zeitraum unter normalen Marktbedingungen und sich über einen bestimmten Zeitraum unter normalen Marktbedingungen und 
bei einem gegebenen Konfidenzniveau ergeben kann. Der VaRbei einem gegebenen Konfidenzniveau ergeben kann. Der VaR--Ansatz wird Ansatz wird 
basierend auf einem Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von basierend auf einem Konfidenzniveau von 99% und einem Zeithorizont von 
einem Monat gemessen. Zum Zweck der Berechnung der Gesamtrisikoposition einem Monat gemessen. Zum Zweck der Berechnung der Gesamtrisikoposition 
gilt im Zusammenhang mit Finanzderivaten eine Haltedauer von einem Monat. gilt im Zusammenhang mit Finanzderivaten eine Haltedauer von einem Monat. 

30,030,0    AAAAAA

17,017,0    AAAA

31,331,3    AA

11,511,5    BBBBBB

10,210,2    < BBB< BBB

Unternehmensanleihen: Unternehmensanleihen: 
22,4%22,4%

Durchschnittliche Duration: Durchschnittliche Duration: 
7,5 Jahre7,5 Jahre

Rendite zur Endfälligkeit Rendite zur Endfälligkeit 
(USD): 2,6%(USD): 2,6%

Durchschnittliche Durchschnittliche 
Restlaufzeit: 9,9 JahreRestlaufzeit: 9,9 Jahre

REGIONEN (%)

  

SEKTOREN (%) Im Vergleich zur BenchmarkIm Vergleich zur Benchmark

StaatsanleihenStaatsanleihen 33,133,1   --16,216,2
InvestmentInvestment--GradeGrade--UnternehmensanleihenUnternehmensanleihen 19,419,4    +1,1+1,1
HypothekenHypotheken 15,015,0    +3,1+3,1
EMDEMD 9,89,8    +0,7+0,7
SonstigeSonstige 6,36,3    --0,90,9
Gedeckte AnleihenGedeckte Anleihen 4,64,6    +2,3+2,3
HighHigh--YieldYield--UnternehmensanleihenUnternehmensanleihen 3,03,0    +2,9+2,9
Sonstige verbriefte WertpapiereSonstige verbriefte Wertpapiere 2,62,6    +2,4+2,4
öffentl. Körperschaftenöffentl. Körperschaften 0,30,3    --1,31,3
BarvermögenBarvermögen 5,95,9    +5,9+5,9

  
  

Portfolioanalyse
MessungMessung 3 Jahre3 Jahre 5 Jahre5 Jahre
KorrelationKorrelation 0,930,93 0,950,95
Alpha (%)Alpha (%) --0,700,70 --0,690,69
BetaBeta 0,900,90 0,940,94
Volatilität p.a. (%)Volatilität p.a. (%) 2,502,50 2,672,67
Sharpe RatioSharpe Ratio 0,400,40 0,630,63
Tracking Error (%)Tracking Error (%) 0,950,95 0,850,85
Information RatioInformation Ratio --0,740,74 --0,820,82

37,437,4    USAUSA

14,914,9    JapanJapan

6,86,8    GroßbritannienGroßbritannien

6,46,4    FrankreichFrankreich

4,64,6    ChinaChina

4,44,4    ItalienItalien

3,43,4    KanadaKanada

3,13,1    LuxemburgLuxemburg

1,61,6    SpanienSpanien

1,61,6    AustralienAustralien

1,51,5    InternationalInternational

14,314,3    SonstigeSonstige

  

Der Teilfonds unterliegt Der Teilfonds unterliegt Anlagerisiken und  und sonstigen verbundenen 
Risiken aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung  aus den Techniken und Wertpapieren, die er zur Erreichung 
seines Anlageziels einsetzt.seines Anlageziels einsetzt.  
In der Tabelle rechts wird erläutert, wie diese Risiken miteinander im In der Tabelle rechts wird erläutert, wie diese Risiken miteinander im 
Zusammenhang stehen. Sie erklärt auch die Zusammenhang stehen. Sie erklärt auch die Ergebnisse für den 
Anteilseigner, die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken  die sich auf eine Anlage in diesem Teilfonds auswirken 
könnten.könnten.  
Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Anleger sollten im Verkaufsprospekt auch die Beschreibung der RisikenBeschreibung der Risiken  
mit einer vollständigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.mit einer vollständigen Beschreibung jedes einzelnen Risikos lesen.  
  

Hauptrisiken
Anlagerisiken Risiken in Verbindung mit den Techniken und Strategien des  Risiken in Verbindung mit den Techniken und Strategien des 
TeilfondsTeilfonds

Techniken    
Derivate Derivate   
Absicherung Absicherung 

Wertpapiere  
Contingent Convertible Contingent Convertible 
BondsBonds  
SchuldtitelSchuldtitel  
-- StaatsanleihenStaatsanleihen
-- InvestmentInvestment--GradeGrade--

AnleihenAnleihen

  

SchwellenländerSchwellenländer  
MBS/ABSMBS/ABS  

-- Anleihen unterhalb von Anleihen unterhalb von 
Investment GradeInvestment Grade

-- Anleihen ohne RatingAnleihen ohne Rating

▼
Sonstige verbundene Risiken Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den  Weitere Risiken, denen der Teilfonds durch den 
Einsatz der oben aufgeführten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt istEinsatz der oben aufgeführten Techniken und Wertpapiere ausgesetzt ist

KreditKredit  
ZinsenZinsen  

WährungWährung  
MarktMarkt  

LiquiditätLiquidität  

▼
Ergebnisse für den Anteilinhaber Potenzielle Auswirkungen der oben  Potenzielle Auswirkungen der oben 
genannten Risikengenannten Risiken

Verlust  
Anteilsinhaber Anteilsinhaber 
könnten ihren könnten ihren 
Anlagebetrag zum Anlagebetrag zum 
Teil oder in voller Höhe Teil oder in voller Höhe 
verlieren.verlieren.

Volatilität  
Der Wert der Anteile Der Wert der Anteile 
des Teilfonds wird des Teilfonds wird 
schwanken.schwanken.

Verfehlen des Ziels des 
Teilfonds.
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Lesen Sie vor einer Anlage den aktuellen Verkaufsprospekt, die 
wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und sämtliche relevanten 
lokalen Angebotsunterlagen. Diese Dokumente sowie die aktuellen 
Jahres- und Halbjahresberichte und die Satzung sind kostenlos bei 
Ihrem Finanzberater, Ihrem regionalen Ansprechpartner bei J.P. 
Morgan Asset Management, dem Fondsemittenten (siehe unten) oder auf 
www.jpmam.de erhältlich.  
Dieses Material ist nicht als Beratung oder Anlageempfehlung aufzufassen. Dieses Material ist nicht als Beratung oder Anlageempfehlung aufzufassen. 
Die Wertpapierbestände und Wertentwicklung des Fonds haben sich Die Wertpapierbestände und Wertentwicklung des Fonds haben sich 
wahrscheinlich seit dem Berichtsstichtag verändert. Keiner der Bereitsteller wahrscheinlich seit dem Berichtsstichtag verändert. Keiner der Bereitsteller 
der in diesem Dokument dargelegten Informationen (einschließlich Indexder in diesem Dokument dargelegten Informationen (einschließlich Index--  
und Ratinginformationen) ist für Schäden oder Verluste jedweder Art haftbar, und Ratinginformationen) ist für Schäden oder Verluste jedweder Art haftbar, 
die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. Es wird keine Garantie für die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. Es wird keine Garantie für 
die Richtigkeit gegeben und keine Haftung für Fehler oder Auslassungen die Richtigkeit gegeben und keine Haftung für Fehler oder Auslassungen 
übernommen.übernommen.  
Im nach geltendem Recht zulässigen Umfang können wir Telefongespräche Im nach geltendem Recht zulässigen Umfang können wir Telefongespräche 
aufzeichnen und die elektronische Kommunikation überwachen, um unsere aufzeichnen und die elektronische Kommunikation überwachen, um unsere 
rechtlichen und regulatorischen Pflichten sowie unsere internen Richtlinien rechtlichen und regulatorischen Pflichten sowie unsere internen Richtlinien 
einzuhalten. Die personenbezogenen Daten werden von J.P. Morgan Asset einzuhalten. Die personenbezogenen Daten werden von J.P. Morgan Asset 
Management gemäß unserer EMEAManagement gemäß unserer EMEA--Datenschutzrichtlinie Datenschutzrichtlinie 
((www.jpmorgan.com/emeawww.jpmorgan.com/emea--privacyprivacy--policypolicy) erfasst, gespeichert und ) erfasst, gespeichert und 
verarbeitet.verarbeitet.  
Weitere Informationen zum Zielmarkt des Teilfonds finden Sie im Weitere Informationen zum Zielmarkt des Teilfonds finden Sie im 
Verkaufsprospekt.Verkaufsprospekt.

  
Die Wertentwicklung wird nach BVIDie Wertentwicklung wird nach BVI--Methode dargestellt. Die BVIMethode dargestellt. Die BVI--Methode Methode 
berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Verwaltungsberücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (Verwaltungs--  und und 
Beratungsgebühr sowie BetriebsBeratungsgebühr sowie Betriebs--  und Verwaltungsaufwendungen). Die beim und Verwaltungsaufwendungen). Die beim 
Kunden anfallenden Kosten, hier beispielhaft dargestellt durch einen Kunden anfallenden Kosten, hier beispielhaft dargestellt durch einen 
einmaligen Ausgabeaufschlag von 3% im ersten Jahr, wirken sich negativ einmaligen Ausgabeaufschlag von 3% im ersten Jahr, wirken sich negativ 
auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusätzliche Kosten, die sich auf die auf die Wertentwicklung der Anlage aus. Zusätzliche Kosten, die sich auf die 
Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgebühren, Rücknahmegebühr, Wertentwicklung auswirken, z.B. Depotgebühren, Rücknahmegebühr, 
Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, können variieren und daher in der Umtauschgebühren sowie etwaige Steuern, können variieren und daher in der 
Darstellung nicht berücksichtigt werden.Darstellung nicht berücksichtigt werden.  
Der Fälligkeitstermin bezieht sich auf den FälligkeitsDer Fälligkeitstermin bezieht sich auf den Fälligkeits--//Zinsanpassungstermin Zinsanpassungstermin 
des Wertpapiers. Für Wertpapiere, deren Referenzdes Wertpapiers. Für Wertpapiere, deren Referenz--Kupon mindestens alle 397 Kupon mindestens alle 397 
Tage angepasst wird, ist das Datum der nächsten KuponTage angepasst wird, ist das Datum der nächsten Kupon--Anpassung Anpassung 
angegeben. angegeben. 

Die angegebene Rendite ist in der Basiswährung des Teilfonds angegeben. Die angegebene Rendite ist in der Basiswährung des Teilfonds angegeben. 
Die tatsächliche Rendite der Anteilklasse kann aufgrund von Die tatsächliche Rendite der Anteilklasse kann aufgrund von 
Währungseffekten von der angegebenen Rendite abweichen. Währungseffekten von der angegebenen Rendite abweichen.   

  
Fondsinformationen, einschließlich Performanceberechnungen und sonstige Fondsinformationen, einschließlich Performanceberechnungen und sonstige 
Daten, werden von J.P. Morgan Asset Management (Marketingname des Daten, werden von J.P. Morgan Asset Management (Marketingname des 
Geschäftsbereichs Asset Management von JPMorgan Chase & Co. und ihrer Geschäftsbereichs Asset Management von JPMorgan Chase & Co. und ihrer 
weltweiten Tochtergesellschaften) bereitgestellt.weltweiten Tochtergesellschaften) bereitgestellt.  
Der Stand der Daten entspricht, soweit nicht anders Der Stand der Daten entspricht, soweit nicht anders Der Stand der Daten entspricht, soweit nicht anders Der Stand der Daten entspricht, soweit nicht anders 
angegeben,  dem Datum des Dokuments.angegeben,  dem Datum des Dokuments.angegeben,  dem Datum des Dokuments.angegeben,  dem Datum des Dokuments.  
© © 2019 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen 2019 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen 
Informationen: (1) sind Eigentum von MorningstarInformationen: (1) sind Eigentum von Morningstar; ; ((2) dürfen nicht kopiert 2) dürfen nicht kopiert 
oder verbreitet werdenoder verbreitet werden; ; und (3) für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder und (3) für ihre Richtigkeit, Vollständigkeit oder 
Aktualität wird keine Gewähr übernommen. Weder Morningstar noch seine Aktualität wird keine Gewähr übernommen. Weder Morningstar noch seine 
Inhaltsanbieter sind für Schäden oder Verluste verantwortlich, die aus einer Inhaltsanbieter sind für Schäden oder Verluste verantwortlich, die aus einer 

ALLGEMEINE OFFENLEGUNGEN 

INFORMATIONEN ZUR DARSTELLUNG DER WERTENTWICKLUNG

  

  

INFORMATIONSQUELLEN 

Nutzung dieser Informationen entstehen.Nutzung dieser Informationen entstehen.  
    
Quelle für den Vergleichsindex: Die Produkte werden von Bloomberg Barclays Quelle für den Vergleichsindex: Die Produkte werden von Bloomberg Barclays 
Capital weder unterstützt, noch gefördert, verkauft oder beworben, und Capital weder unterstützt, noch gefördert, verkauft oder beworben, und 
Bloomberg Barclays Capital gibt keine ausdrückliche oder stillschweigende Bloomberg Barclays Capital gibt keine ausdrückliche oder stillschweigende 
Zusicherung in Bezug auf die Ergebnisse, die von einer natürlichen oder Zusicherung in Bezug auf die Ergebnisse, die von einer natürlichen oder 
juristischen Person durch die Nutzung eines Index, von dessen Eröffnungsjuristischen Person durch die Nutzung eines Index, von dessen Eröffnungs--, , 
IntradayIntraday--  oder Schlusswert oder der darin enthaltenen oder sich darauf oder Schlusswert oder der darin enthaltenen oder sich darauf 
bbeziehenden Daten in Verbindung mit einem Fonds oder für einen anderen eziehenden Daten in Verbindung mit einem Fonds oder für einen anderen 
Zweck erzielt werden können. Die einzige Beziehung von Bloomberg Barclays Zweck erzielt werden können. Die einzige Beziehung von Bloomberg Barclays 
Capital mit dem Lizenznehmer in Bezug auf die Produkte ist die Capital mit dem Lizenznehmer in Bezug auf die Produkte ist die 
Lizenzerteilung für bestimmte Warenzeichen und Handelsnamen von Lizenzerteilung für bestimmte Warenzeichen und Handelsnamen von 
Bloomberg Barclays Capital und die Indizes von Bloomberg Barclays Capital, Bloomberg Barclays Capital und die Indizes von Bloomberg Barclays Capital, 
die von Bloomberg Barclays Capital ohne Berücksichtigung des die von Bloomberg Barclays Capital ohne Berücksichtigung des 
Lizenznehmers oder der Produkte bestimmt, zusammengesetzt und Lizenznehmers oder der Produkte bestimmt, zusammengesetzt und 
berechnet werden.berechnet werden.  

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Tanustor 1, DJPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., Frankfurt Branch, Tanustor 1, D--
60310 Frankfurt.60310 Frankfurt.  
    

  
JPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, LJPMorgan Asset Management (Europe) S.à r.l., 6, route de Trèves, L--2633 2633 
Senningerberg, Luxembourg. B27900, Unternehmenskapital EUR Senningerberg, Luxembourg. B27900, Unternehmenskapital EUR 
10.000.000.10.000.000.  

  
Korrelation misst das Verhältnis zwischen den Preisbewegungen des Fonds  misst das Verhältnis zwischen den Preisbewegungen des Fonds 
und seiner Benchmark.  Eine Korrelation von 1,00 bedeutet, dass die und seiner Benchmark.  Eine Korrelation von 1,00 bedeutet, dass die 
Fondsentwicklung genau seiner Benchmark entsprach.Fondsentwicklung genau seiner Benchmark entsprach.  
Alpha (%) ist eine Maßeinheit für den vom Manager im Vergleich zur  ist eine Maßeinheit für den vom Manager im Vergleich zur 
Benchmark erzielten Überschussertrag.  Ein Alpha von 1,00 bedeutet, dass ein Benchmark erzielten Überschussertrag.  Ein Alpha von 1,00 bedeutet, dass ein 
Fonds seine Benchmark um 1 % übertroffen hat.Fonds seine Benchmark um 1 % übertroffen hat.  
Beta drückt aus, wie empfindlich ein Fonds auf Marktbewegungen reagiert  drückt aus, wie empfindlich ein Fonds auf Marktbewegungen reagiert 
(gemessen an seiner Benchmark).  Ein Beta von 1,10 bedeutet, dass der Fonds (gemessen an seiner Benchmark).  Ein Beta von 1,10 bedeutet, dass der Fonds 
in einem Marktaufschwung die Benchmark um 10 % übertreffen und bei in einem Marktaufschwung die Benchmark um 10 % übertreffen und bei 
einem Marktabschwung um 10 % hinter der Benchmark zurückbleiben einem Marktabschwung um 10 % hinter der Benchmark zurückbleiben 
könnte. Dabei werden alle anderen Faktoren als konstant angenommen.könnte. Dabei werden alle anderen Faktoren als konstant angenommen.  
Volatilität p.a. (%) ein absoluter Messwert für die Volatilität, mit dem die  ein absoluter Messwert für die Volatilität, mit dem die 
Ertragsschwankungen während eines bestimmten Zeitraums gemessen Ertragsschwankungen während eines bestimmten Zeitraums gemessen 
werden.  Hohe Volatilitätswerte bedeuten, dass die Erträge im Laufe der Zeit werden.  Hohe Volatilitätswerte bedeuten, dass die Erträge im Laufe der Zeit 
variabler waren.  Es handelt sich hierbei um einen annualisierten Wert.variabler waren.  Es handelt sich hierbei um einen annualisierten Wert.  
Sharpe Ratio misst die Performance einer Anlage bereinigt um das  misst die Performance einer Anlage bereinigt um das 
eingegangene Risiko (im Vergleich zu einer risikolosen Anlage).  Je höher die eingegangene Risiko (im Vergleich zu einer risikolosen Anlage).  Je höher die 
Sharpe Ratio, desto besser die Erträge im Vergleich zum eingegangenen Sharpe Ratio, desto besser die Erträge im Vergleich zum eingegangenen 
Risiko.Risiko.  
Tracking Error (%) misst die Abweichung der Fondserträge von der  misst die Abweichung der Fondserträge von der 
Benchmark.  Je niedriger der Wert, desto näher liegt die historische Benchmark.  Je niedriger der Wert, desto näher liegt die historische 
Performance des Fonds an seiner Benchmark.Performance des Fonds an seiner Benchmark.  
Information Ratio misst, ob ein Manager eine Outperformance oder eine  misst, ob ein Manager eine Outperformance oder eine 
Underperformance gegenüber der Benchmark verzeichnet und Underperformance gegenüber der Benchmark verzeichnet und 
berücksichtigt dabei das zur Erzielung der Erträge eingegangene Risiko.  Ein berücksichtigt dabei das zur Erzielung der Erträge eingegangene Risiko.  Ein 
Manager, der eine Outperformance von 2 % p.a. erzielt, hat eine höhere IR als Manager, der eine Outperformance von 2 % p.a. erzielt, hat eine höhere IR als 
ein Manager mit der gleichen Outperformance aber höherem Risiko.ein Manager mit der gleichen Outperformance aber höherem Risiko.
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